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Manual de Compliance, Regras, Procedimentos e Controles Internos — Arton Capital

1. Objetivo

O presente Manual de Compliance, Regras, Procedimentos e Controles Internos (“Manual”)
estabelece os principios, regras, procedimentos e controles internos aplicaveis a Arton Capital,
estruturada através da Panah Participagdes Ltda., no exercicio da atividade de coordenacdo de
ofertas publicas de valores mobilidrios.

Este Manual de Compliance é aplicavel a todos os sdcios, diretores, funciondrios, empregados,
estagiarios e demais colaboradores da Arton Capital (em conjunto os “Colaboradores” e,
individualmente e indistintamente, o “Colaborador”).

O Manual foi elaborado com base na Resolucdo n? 161 da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“cVM”) de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 161”), Resolugédo n2 160
da CVM, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”) e da Resolugdo n?
50 da CVM de 31 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 50”), bem como do
Cddigo de Ofertas Publicas da ANBIMA, de 15 de julho de 2024 (“Cédigo de Ofertas Publicas”)e
das Regras e Procedimentos de Deveres Basicos de 31 de marco de 2025 (“Regras e
Procedimentos de Deveres Basicos” e em conjunto com a Resolucdo CVM 161, Resolugdo CVM
160, Resolugcdo CVM 50 e Codigo de Ofertas Publicas, “Regulamentacdo Aplicavel”), observando
proporcionalidade regulatdria, governanca executdvel e aderéncia operacional a atividade da
instituicao.

A Arton Capital atua como coordenador institucional independente de ofertas publicas, com
foco em estruturacdo, coordenacgdo e relacionamento institucional no mercado de capitais,
adotando modelo operacional compativel com sua natureza, porte, perfil de risco e
complexidade operacional.

Os controles internos, procedimentos e mecanismos de supervisdo adotados observarao
critérios de proporcionalidade, considerando a natureza institucional das atividades
desempenhadas, a estrutura organizacional da companhia e os riscos inerentes as operagdes
conduzidas.
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2. Procedimentos
2.1. Designagao de Diretores

Nos termos da Regulamentagdo Aplicavel, a Arton Capital contard minimamente com 2 (dois)
diretores estatutdrios (“Diretores”) para as seguintes fungdes:

¢ Diretor Responsavel pela Atividade de Ofertas Publicas; e

¢ Diretor Responsavel por Compliance, Controles Internos e PLDFTP (“Diretor de Compliance”).

As atribuicGes dos Diretores serdo, no minimo, as previstas na Resolucdo CVM 161 e no restante
da Regulamentacdo Aplicdvel, conforme aplicavel.

2.2. Revisao Periddica

O Diretor de Compliance devera revisar pelo menos anualmente o presente Manual e sua
alteracdo acontecerd caso seja constatada necessidade de atualizacdo do seu conteudo ou, a
qualquer tempo, em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

A estrutura de compliance da Arton Capital seguird, estruturalmente, a filosofia de governanga
e supervisdo ja adotada pelas demais sociedades do ecossistema Arton, observadas as
adaptacGes especificas relacionadas a atividade de coordenacdo de ofertas publicas.

2.3. Treinamento

A Arton Capital estabelecerd programa de treinamento, sobre as politicas internas, inclusive
este Manual a todos os administradores e Colaboradores que tenham acesso a informacdes
relevantes e ndo publicas, nos termos da Resolu¢dao CVM 161.

2.4. Apresentagdo do Manual e suas ModificagGes

O Diretor de Compliance deverd entregar uma copia deste Manual, e das Politicas Internas, para
todos os Colaboradores e sempre que estes documentos forem modificados.

O Colaborador devera confirmar a leitura, entendimento e cumprimento dos termos deste
Manual e das Politicas Internas mediante assinatura de termo de adesdo (“Termo de Adesdo”).
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2.5. Supervisao e Responsabilidades

Todas as matérias de violagGes a obrigacGes de compliance, ou duvidas a elas relativas, que
venham a ser de conhecimento de qualquer Colaborador devem ser prontamente informadas
ao Diretor de Compliance, que devera investigar quaisquer possiveis violagdes de regras ou
procedimentos de compliance, e determinar quais as sang¢des aplicdveis. O Diretor de
Compliance poderd, consideradas as circunstancias do caso e a seu critério razoavel, concordar
com o ndo cumprimento de determinadas regras, autorizar excegGes a regras internas quando
admitidas pela regulamentacdo aplicdvel e pelas préprias politicas, mediante justificativa
documentada.

2.6. Sangoes

As sancdes decorrentes do descumprimento das regras estabelecidas neste Manual e/ou das
Politicas Internas serdo definidas e aplicadas pelo Diretor de Compliance, a seu critério razoavel,
garantido ao Colaborador, contudo, amplo direito de defesa.

Poderdao ser aplicadas, entre outras, penas de adverténcia, suspensdo, desligamento ou
demissdo por justa causa, se aplicavel, nos termos da legislacdao vigente, sem prejuizo da
aplicacdo de penalidades pela CVM e do direito da Arton Capital de pleitear indenizagdo pelos
eventuais prejuizos suportados, perdas e danos e/ou lucros cessantes, por meio dos
procedimentos legais cabiveis.

3. Politica de Confidencialidade

A informacdo alcancada em funcdo da atividade profissional desempenhada por cada
Colaborador na Arton Capital é considerada confidencial e ndo pode ser transmitida de forma
alguma a terceiros, ndo-Colaboradores ou a Colaboradores ndo autorizados.

3.1. Armazenamento e Guarda Documental

A documentacdo relacionada as ofertas publicas sera armazenada em ambiente eletronico de
nuvem, observando controle de acesso, rastreabilidade, backup, preservacdao documental e
disponibilidade das informacgdes.

A Arton Capital observard os prazos regulatérios minimos de guarda documental previstos na
regulamentacdo aplicavel, podendo preservar determinados documentos, pareceres juridicos e
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registros operacionais por prazo superior, conforme critérios internos de conveniéncia,
relevancia institucional, rastreabilidade e suporte regulatério.

A Arton Capital buscard manter mecanismos proporcionais de preservacdo, backup e
disponibilidade das informagdes relacionadas as ofertas publicas.

3.2. Propriedade Intelectual

Todos os documentos desenvolvidos na realizacdo das atividades da Arton Capital ou a elas
diretamente relacionados, tais quais, sistemas, arquivos, modelos, metodologias, férmulas,
projecées, relatérios de analise etc., sdo de propriedade intelectual da Arton Capital.

A utilizacdo e divulgacdo de qualquer bem sujeito a propriedade intelectual da Arton Capital
fora do escopo de atuacdo ou ndo destinado aos clientes, dependera de prévia e expressa
autorizacdo por escrito do Diretor de Compliance.

Uma vez rompido o vinculo com a Arton Capital, o Colaborador permanecerd obrigado a
observar as restricdes ora tratadas, sujeito a responsabilizagdo nas esferas civil e criminal.

3.3. Insider Trading e “Dicas”

Insider trading baseia-se na compra e venda de titulos ou valores mobilidrios com base no uso
de informacdo privilegiada, com o objetivo de conseguir beneficio préprio ou para terceiros
(compreendendo a prépria Arton Capital e seus Colaboradores).

“Dica” é a transmissdo, a qualquer terceiro, de informacdo privilegiada que possa ser usada
como beneficio para a compra e venda de titulos ou valores mobiliarios.

E proibida a prética dos atos mencionados anteriormente por qualquer membro da empresa,
seja agindo em beneficio préprio, da Arton Capital ou de terceiros.

A pratica de qualquer ato em violagdo deste Manual pode sujeitar o infrator a responsabilidade
civil e criminal, por forga de lei.
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E de responsabilidade do Diretor de Compliance verificar e processar periodicamente as
notificagdes recebidas a respeito do uso pelos Colaboradores de informacdes privilegiadas,
insider trading e “dicas”.

Casos envolvendo o uso de informagdo privilegiada, insider trading e “dicas” devem ser
analisadas ndo sé durante a vigéncia do relacionamento profissional do Colaborador com a
Arton Capital, mas mesmo apds o término do vinculo, com a comunicacdo do ocorrido as
autoridades competentes, conforme o caso.

4. Principios Gerais

A Arton Capital observara os seguintes principios institucionais:

¢ proporcionalidade regulatdria;
® segregacao funcional;

¢ independéncia decisoria;

¢ rastreabilidade operacional;

e diligéncia reputacional;

¢ confidencialidade;

¢ aderéncia regulatéria;

® e governancga executavel.

Os controles internos deverdo permanecer compativeis com o porte da instituicdo, natureza
das operacgoes e perfil de risco das atividades desenvolvidas.

5. Fluxo Operacional das Ofertas Publicas

A Arton Capital adotara fluxo operacional estruturado para aceitacdo, coordenacdo,
acompanhamento e encerramento das ofertas publicas.

A fase preliminar podera compreender andlise inicial da operag¢do, avaliagao preliminar do
emissor e analise inicial de aderéncia estratégica.

Antes da aceitagdo institucional da operag¢do serdo avaliados, conforme aplicidvel, aspectos
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relacionados a reputacdo, estrutura societdria, beneficidrio final, riscos regulatérios, pessoas
politicamente expostas, midia negativa relevante e potenciais riscos de imagem.

Apds a aceitacdo institucional da operagdo, a Arton Capital podera conduzir a coordenagdo
operacional da oferta, acompanhamento documental e organiza¢do da comunicagao entre os
participantes envolvidos.

5.1. Procedimentos Relacionados as Ofertas Publicas

A Arton Capital adotard procedimentos especificos aplicaveis as atividades de estruturacgdo e
coordenacdo de ofertas publicas, incluindo:

(i) diligéncia reputacional e documental de emissores, originadores e participantes
relevantes da oferta;

(ii) analise de integridade e consisténcia informacional dos documentos da operagao;

(iii) procedimentos de identificagao e mitigagdo de conflitos de interesses;

(iv) mecanismos de controle de fluxo informacional restrito;
(v) acompanhamento de assessores juridicos e demais prestadores relevantes da oferta;
(vi) deliberacdo sobre a aprovacdo, a continuidade ou a recusa de operacgdes pelo Comité

de Aceitagao de Operagdes, nos termos da sec¢do 6; e

(vii) registro e rastreabilidade das deliberacGes relevantes relacionadas as operacdes
estruturadas.

6. Comité de Aceitacdo de Operagoes

A aceitagdo institucional da coordenac¢dao de determinada oferta publica, bem como sua
continuidade e, quando aplicdvel, sua recusa, dependerdo de deliberacdo do Comité de
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Aceitacdo de Operacgdes (“Comité”), instancia colegiada de aceitacdo, continuidade e, quando
aplicavel, recusa de operacgoes.

Na analise das operagdes, o Comité considerard, conforme aplicdvel, aspectos comerciais;
caracteristicas e estrutura da operacdo; capacidade de execucdo; aspectos regulatorios;
Compliance e Controles Internos; PLDFTP; conflitos de interesses; aspectos reputacionais;
aspectos institucionais e de associacdo da Arton Capital e da marca Arton a operacdo; e
aderéncia as politicas e procedimentos aplicaveis.

O Comité é composto por 5 (cinco) membros: (i) Rafael Vinicius Luis e Silva Prudente, Diretor
Responsavel pela Atividade de Ofertas Publicas; (ii) Fernanda Cristina Ucha Caetano, Diretora
de Estruturacdo e Mercado de Capitais; (iii) Beatriz Torrado de Aguiar Severo, Diretora de
Distribuicdo Institucional; (iv) Bernardo Patury Assumpcdo, Diretor de Compliance; e (v)
Fernando Pina Rodrigues Pereira da Cunha, que atua em Compliance e Controles Internos sob
supervisdao funcional do Diretor de Compliance. Fernanda Dahruj Pavan integra a equipe
operacional da Arton Capital, mas ndo integra formalmente o Comité.

As decisGes do Comité sdo tomadas por maioria simples de seus membros e formalizadas em
ata.

A deliberagdo por maioria simples ndo permite que uma decisdo de natureza comercial supere
impedimento ou objecdo decorrente das funcGes de Compliance e de governancga transversal
exercidas no Comité. A identificacdo, no ambito dessas fun¢des, de impedimento ou objecdo
relacionada a aspectos regulatérios, de PLDFTP, de conflitos de interesses, reputacionais ou
institucionais que torne inadequada a associacdo da Arton Capital ou da marca Arton a operagao
impede sua aprovacdo ou continuidade enquanto subsistir a respectiva objecdo. Essa
prerrogativa possui natureza de controle e governanga e ndo se confunde com avaliagdo
comercial, econémica ou de conveniéncia da operacao.

As decisbes do Comité considerardao critérios reputacionais, regulatérios e estratégicos
compativeis com a atuacdo institucional da Arton Capital.

O Comité reunir-se-a ordinariamente em periodicidade quinzenal para avaliagdo das operacgdes
submetidas ao longo do periodo (“Comité Ordinario”), podendo reunir-se extraordinariamente
sempre que necessario para deliberagdo de casos especificos.




Politica Institucional

Area Gestora Cédigo Versao
Compliance e Gestdo de Riscos 0001 0002
Assunto Data de Criagdo | Data de Publicagdo
Manual de Compliance, Regras, Procedimentos e

Controles Internos 04/11/2026 06/11/2026

Abrangéncia
Limitada a Arton Capital

Caso nao haja pauta para o Comité Ordindrio, este podera ser cancelado, sem a necessidade de
elaboracgdo de ata.

As deliberagGes serdo formalizadas em ata e arquivadas eletronicamente.

As atas, registros e documentos relacionados ao Comité serdo armazenados em diretdrio
eletronico segregado, com acesso controlado, para fins de rastreabilidade, consulta e suporte
regulatdrio.

O Comité ndao atuara como comité de investimento, ndo deliberard sobre suitability, ndo
realizard recomendac¢do de investimento e ndo decidira sobre alocagdo de ativos.

7. Distribuigao Institucional

A atividade regulada da Arton Capital compreende a atuacdo como coordenadora de ofertas
publicas de valores mobilidrios, com foco na coordenacao institucional. A Arton Capital podera,
ainda, prestar servicos que ndao dependam de registro perante a CVM, relacionados a sua
atuagdo e expertise em opera¢des financeiras e de mercado de capitais, tais como a
estruturagao de operagdes privadas, operagdes que venham a ser convertidas em operagdes
bilaterais, renegociacdo de dividas e andlises e assessorias financeiras relacionadas a operagoes,
as quais ndo se confundem com atividades privativas que dependam de autoriza¢do ou registro
especifico.

O relacionamento com investidores finais podera ocorrer por intermédio de assessorias,

consultorias, plataformas, distribuidores ou demais instituigdes participantes responsaveis pelo
atendimento aos investidores.

As instituicOes participantes serdo responsaveis pelas obrigacdes regulatdrias aplicaveis as suas
respectivas atividades, incluindo suitability quando cabivel.

A Arton Capital ndo realizara distribuicdo varejo, ndo atuard diretamente na recomendacgao de
investimentos e ndo exercerd atividades tipicas de plataformas de distribuicdo.

A Arton Capital observara as disposi¢Ges aplicaveis do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas.
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8. Terceiros Relevantes

A contratacdo de terceiros relevantes relacionados as ofertas publicas podera ocorrer em
comum acordo entre os participantes da operacao, considerando critérios compativeis com a
natureza da atividade, incluindo experiéncia, capacidade técnica, qualidade operacional,
histdrico de atuacdo e aderéncia regulatdria.

A Arton Capital poderd participar da avaliacdo de terceiros relevantes relacionados as ofertas
publicas, buscando mitigar riscos operacionais, regulatérios e reputacionais relacionados a
atividade de coordenacdo institucional.

9. Segregacao Funcional e Conflitos

A Arton Capital mantera segregacao funcional em relacdo as demais sociedades do Grupo Arton
com as quais haja potencial conflito de interesses, observado o compartilhamento controlado
de estruturas e profissionais descrito no Manual de Segregacdo de Atividades e
Confidencialidade da Arton Capital.

As decisGes de investimento, participagdo econdmica ou aquisicdo de ativos por outras
sociedades do Grupo Arton, inclusive quanto a valores mobilidrios objeto de ofertas
coordenadas pela Arton Capital, serdo tomadas no ambito de sua prépria governancga, mediante
documentacdo segregada e fluxo decisdério independente da Arton Capital.
Eventuais situaces envolvendo potenciais conflitos relacionados a sociedades do ecossistema,
partes relacionadas ou interesses potencialmente conflitantes poderao ser submetidas a analise
do Comité de Aceitacdo de Operacses.

Os profissionais diretamente envolvidos no negdcio da Arton Capital — Diretor Responsavel
pela Atividade de Ofertas Publicas, Diretora de Estruturacdo e Mercado de Capitais, Diretora de
Distribuicdo Institucional e Analista de Mercado de Capitais — ndo participam dos processos
decisorios ou comités das demais sociedades operacionais do Grupo Arton quando tal
participacdo puder gerar conflito com as atividades da Arton Capital.

O Diretor de Compliance e Fernando Pina Rodrigues Pereira da Cunha integram a estrutura da
Arton Capital como profissionais compartilhados e exercem func¢des transversais de
governanca, controle e/ou Compliance no dmbito do Grupo Arton. Sua eventual participacgdo
em instancias ou comités de outras sociedades do Grupo nao caracteriza, por si s, participa¢do
do nucleo diretamente envolvido no negdcio da Arton Capital nos processos decisérios dessas
sociedades, ndo transfere aos demais profissionais da Arton Capital acesso ou participagdo
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nesses processos, hao elimina a independéncia deciséria entre as sociedades, ndo afasta as
regras de conflito de interesses, impedimento ou abstencdo quando houver conflito concreto e
ndo autoriza a circulagdo irrestrita de informagdes confidenciais entre sociedades do Grupo
Arton.

A Arton Capital adotard mecanismos proporcionais de controle de circulacdo de informacées
sensiveis, incluindo controle de acesso, armazenamento segregado, restricdo de
compartilhamento e mecanismos internos de confidencialidade.

A equipe responsavel pelas atividades de intermedia¢do atua de forma enxuta e integrada, ndo
constituindo originacdo, estruturacdo e relacionamento comercial areas necessariamente
segregadas. A Arton Capital mantera a independéncia funcional da estrutura de compliance em
relacdo as atividades comerciais, de originacdo, estruturacdo e distribuicdo, bem como
mecanismos proporcionais de controle de acesso, confidencialidade, circulagdo de informagdes
e necessidade de conhecimento, de forma a assegurar adequada supervisdo e mitigacdo de
potenciais conflitos de interesse.

Os acessos a informagdes restritas observardo critérios de necessidade operacional e
confidencialidade.

10. PLDFTP

A Arton Capital adotara abordagem baseada em risco compativel com a Resolu¢gdo CVM 50 e a
natureza de suas operagdes.

A avaliagdo de risco da Arton Capital considera especialmente os riscos relacionados a
emissores, originadores, estruturas ofertadas, investidores profissionais, prestadores de
servicos relevantes e demais participantes envolvidos nas operacdes estruturadas.

A Arton Capital podera monitorar opera¢des estruturadas e ofertas publicas sob sua
coordenagdo com base em critérios de risco, incluindo compatibilidade econdmica e
reputacional das partes envolvidas, identificacdo do beneficiario final, analise de estruturas
complexas ou com baixa transparéncia e verificacdo de informagdes publicas, bases restritivas
e listas sancionatorias.
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Os procedimentos poderdo compreender identificacdo de beneficidrio final, analise
reputacional, monitoramento de midia negativa relevante e avaliagao preliminar de potenciais
riscos relacionados a lavagem de dinheiro ou financiamento do terrorismo.

Os aspectos de PLDFTP serdo avaliados previamente a aceitacdo institucional e, quando
aplicavel, para fins de continuidade das operagdes submetidas ao Comité de Aceitacdo de
Operacgoes, aplicando-se a regra especial de controle e governanca prevista na se¢do 6.

11. Supervisao e Monitoramento

A documentacdo e as informac0des relacionadas as atividades da Arton Capital sdo mantidas em
ambiente eletronico em nuvem, por meio do Microsoft Office 365, incluindo o OneDrive,
observados os controles de acesso, confidencialidade, preservacdo e recuperacdo das
informacdes previstos neste Manual e no Manual de Segregacdo de Atividades e
Confidencialidade.

Os servicos de Tecnologia da Informacdo utilizados pela Arton Capital sdo prestados por
empresa terceirizada contratada no ambito do Grupo Arton, ndo possuindo a Arton Capital
departamento préprio de TI.

O acesso as informacgdes e aos documentos da Arton Capital observara critérios de necessidade
funcional, mediante utilizacdo de credenciais individuais e controle de usudrios autorizados,
conforme detalhado no Manual de Segregacao de Atividades e Confidencialidade. A concessao,
alteracdo e revogacdo de acessos serdo operacionalizadas pelo prestador terceirizado de TI,
mediante as autorizacGes internas aplicaveis.

A estrutura de compliance, com o suporte técnico do prestador terceirizado de TI, realizara, no
minimo anualmente, ou em periodicidade inferior quando entender necessario, verificagcdes
dos controles de seguranca aplicaveis aos ambientes eletronicos utilizados pela Arton Capital,
compreendendo:

(i) verificacdo dos usudrios autorizados e das respectivas permissdes de acesso;
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(ii) verificacdo da revogacdo ou alteragdo de acessos de profissionais desligados ou que
tenham deixado de exercer fungdes que justifiquem as permissGes anteriormente
concedidas;

(iii) verificacdo dos mecanismos de autenticacdo e protecdo das informacées;

(iv) andlise dos registros de acesso disponiveis, com o objetivo de identificar eventuais
acessos indevidos; e

(v) verificacdo dos mecanismos de preservagao e recuperacgdo das informacgdes eletrénicas.

As verificagdes poderdo ser realizadas mediante andlise de informagdes, relatérios ou
evidéncias técnicas disponibilizadas pelo prestador terceirizado de Tl, observada a natureza dos
controles avaliados.

Os resultados das verificagGes serdo documentados pela Estrutura de Compliance, incluindo
eventuais deficiéncias identificadas e as providéncias corretivas adotadas ou programadas.

Eventuais suspeitas de acesso indevido, perda ou vazamento de informacGes deverdo ser
comunicadas ao Diretor de Compliance, que coordenard a avaliacdo da ocorréncia e a adogao
das medidas cabiveis, com o suporte técnico do prestador terceirizado de Tl, quando necessario.

O Diretor de Compliance elaborard o relatério anual previsto na Resolucdo CVM 161,
observados o conteudo e os prazos previstos na regulamentacao aplicavel.

12. Conduta e Relacionamento Institucional

Questdes relacionadas a conduta profissional, relacionamento institucional, brindes,
hospitalidade e interacdes comerciais observardo as disposicdes previstas no Codigo de Etica da
Arton Capital.




Politica Institucional

Area Gestora Cédigo Versao
Compliance e Gestdo de Riscos 0001 0002
Assunto Data de Criagdo | Data de Publicagdo
Manual de Compliance, Regras, Procedimentos e

Controles Internos 04/11/2026 06/11/2026

Abrangéncia
Limitada a Arton Capital

13. Disposi¢oes Finais

O presente Manual constitui documento institucional da Arton Capital e devera servir como
referéncia para supervisdo das atividades de coordena¢do de ofertas publicas, observada a
regulamentacdo aplicavel e a proporcionalidade inerente a atividade da instituicdo.
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